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Sammanfattning

De tva matten som huvudsakligen anvands inom det allménna pensionssystemet for att
berékna vardeutveckling i procent &r tidsviktad avkastning och kapitalviktad
avkastning. Ett annat namn for kapitalviktad avkastning ar internranta. Bada matten
presenteras i huvudsak i arstakt.

Den tidsviktade avkastningen anvénds for att beskriva véardeforandringen for en fond
eller ett index. Tidsviktad avkastning visar avkastningen pa en krona som sattes in i
borjan av perioden.

Den kapitalviktade avkastningen kan anvéndas for att utvardera det allméanna
pensionssystemet i stort, men &ven for enskilda konton. Hansyn tas till tidpunkten och
storleken pa alla insattningar och uttag pa kontot/systemet, samt behallningen i slutet
av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den genomsnittliga arsrantan
under perioden. Kapitalviktad avkastning kan liknas vid en genomsnittlig bankranta.
Genomsnittet beror pa rantesatsen/avkastningen och kapitalets storlek vid varje
tidpunkt.

Detta dokument lagger storst vikt pa vardeutveckling inom premiepensionen. Bade
tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning kan beraknas pad i stort sett samma
sétt inom premiepensionen och inkomstpensionen. Skillnaden &r att det ar fondkurser
inom premiepensionen som bestammer vardeutvecklingen, medan det ar
inkomstindex/balansindex inom inkomstpensionen.

Nar ska tidsviktad avkastning TVA anvandas?
- Jamfora fonder med varandra
- Jamfora fond med index
- Utvardera premiepensionens fonder
- Jamfora inkomst-/balansindex mot ranteindex

Nar ska kapitalviktad avkastning IRR anvandas?
- Jamfora konton sinsemellan
- Utvérdera premiepensionssystemet
- Utvardera inkomstpensionssystemet
- Jamfora med avkastningen pa ett bankkonto

Inledning

Under 2006-2007 inforde davarande Premiepensionsmyndigheten (PPM) ett antal
vardeutvecklingsmatt for att mata avkastning dels for premiepensionsspararna, dels for
premiepensionsfonderna. | samband med inforandet av de nya matten utvecklades den
sa kallade Webbstatistiken pa externa webben som visar sammanstallningar 6ver
premiepensionens vardeutveckling beraknade med de nya matten. Webbstatistiken har
ett antal ganger bade under PPM och Pensionsmyndigheten gjorts om for att forenkla
och forklara vardeutvecklingsmatten. Detta dokument syftar till att &nnu djupare
forklara de olika métten; nar de bor anvéndas, hur de ska tolkas och hur de berdknas.
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Nagra av siffrorna och diagrammen fran Webbstatistiken aterfinns dven i Orange
rapport samt i Pensionsmyndighetens arsredovisning. Dessutom finns
vardeutvecklingssiffror i Orange kuvert. Nedan framgar vilka matt som anvands var
och varfor.

Dokumentet borjar med ett avsnitt om vardeutveckling i allméanhet, évriga avsnitt
inleds med en kort formell beskrivning samt den formel som anvéands vid berédkningen
och féljs sedan av en mer utforlig beskrivning samt ett exempel. Alla exempel ar
fiktiva.

| texten anvands avkastning och véardeutveckling synonymt eftersom bada ar
etablerade begrepp.

Allmant om vardeutveckling

Vérdeutveckling kan i huvudsak métas i kronor eller i procent. En vardeutveckling
kan aven vara nominell eller real, det vill sdga ifall hansyn har tagits till inflation eller
inte. FOr att ta hansyn till inflationen kan foljande formel anvéndas

p
Pl
r lp

Hér ar ;P den reala tillvéxtfaktorn, P den nominella tillvéxtfaktorn och i?
inflationsfaktorn under perioden p. Det gar alltsa inte att endast subtrahera bort
inflationen fran den nominella procent6kningen &ven om detta kommer att resultera i
ett narliggande vérde.

For att gora en réattvis jamforelse av en genomsnittlig vardeutveckling ska det
geometriska medelvardet anvandas istéllet for det vanliga, aritmetiska, medelvardet.
Det geometriska medelvardet ar definierat enligt
1
n n
Tg = (1_[ Tk >
k=1
Till skillnad fran det vanliga, aritmetiska, medelvardet som ar definierat enligt
n

1
Ta = T_l kZO Tk
dar r, ar den geometriska vardeutvecklingsfaktorn, 7, den aritmetiska
vardeutvecklingsfaktorn och r, &r vardeutvecklingsfaktorn under perioden k.

For att omvandla en procentuell forandring r under ett godtyckligt antal dagar p till
arstakt kan foljande formel anvandas
365
T35 =7 P
Har anger 5345 den arliga vardeutvecklingen som skulle ge upphov till den
procentuella férandringen r under tiden p. Exempelvis om antalet dagar p ar 730 kan
7365 tolkas som den genomsnittliga arsrantan under tva ar.
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Exempel 1:

En fond har haft en vardeutveckling pa 10 % under &ret och inflationen var 2 % under
samma period. Den reala vardeutvecklingen fas enligt
14
T 1,10
p_n ’
=—=—-=1,078
W T 102
vilket motsvarar en real vardeutveckling om 7,8 %.
Exempel 2:

Ett index har haft en varierande arlig vardeutveckling bade positiv och negativ, se
tabell 1. 1 de sista tva kolumnerna redovisas det geometriska respektive det vanliga,
aritmetiska, medelvéardet.

Tabell 1.
2009 2010 2011 Ty Ty
+10 % —-15% +5% —-0,6 % 0%

Vardena i tabellen &r beraknade pa foljande satt

1
r, = (1,10 0,85 1,05)3
1,10 4+ 0,85 + 1,05

g = 3

Om en insattning pa 100 kr gjordes i borjan av ar 2009 kommer vardet i slutet av 2011
att vara

100-1,10-0,85-1,05 = 98,2

Det vore nu missvisande att séga att vardeutvecklingen ar 0 % vilket det vanliga,
aritmetiska medelvardet indikerar, eftersom en inséttning pa 100 kr i borjan av ar 2009
nu bara ar vard drygt 98 kr.

Exempel 3:

En fond har haft en vardeutveckling pa 2 % under 31 dagar vilket motsvarar en arlig
utveckling pa
365
r365 = 1.02731 = 1,26

alltsa en arlig vardeutveckling pa 26 %. Vid korta tidsperioder ar en sadan jamforelse

inte [amplig.
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Tidsviktad avkastning (TVA)

Tidsviktad avkastning méater den procentuella vérdeutvecklingen under en tidsperiod
och svarar pa fragan; vad skulle tillgangar inforskaffade for en krona i béorjan av
perioden vara varda i slutet. Ett index &r ett exempel pa tidsviktad avkastning.

Tidsviktad avkastning brukar anses som ett bra matt for att utvardera en
fondférvaltning, det vill s&ga en fondférvaltares prestation, eftersom det ar
fondandelsagaren, inte fondférvaltaren, som beslutar om insattningar och uttag ur
fonden. Om inséttningarna eller uttagen har varit tidsmassigt gynnsamma eller inte bor
inte paverka bedomningen av fondforvaltarens prestation.

Vid tillférande av kapital pa premiepensionskontot kan dock fordelningen mellan
fonderna i fondportféljen andras, eftersom nytt kapital fordelas efter det senast gjorda
valet och inte efter den faktiska fordelningen. Senast gjorda val &r den procentuella
fordelning som individen bestdmt och den faktiska férdelningen &r hur stor andel sett
till marknadsvardet varje fond utgor. Ett storre flode har en storre inverkan pa
fordelningen mellan fonderna. Vid forséljning av andelar for att exempelvis betala
avgifter gors dessa efter den faktiska fordelningen och kommer saledes inte att
paverka fordelningen mellan fonderna.

I inkomstpensionen finns inte problemet med skillnader mellan faktisk och vald
fordelning eftersom allt kapital investeras i samma “fond™". Ett kassaflode har darfor
ingen paverkan pa den tidsviktade avkastningen i inkomstpensionen.

Vid berakning av tidsviktad avkastning raknas alla fléden pa kontot som kassafloden,
detta skiljer sig fran berakningen av den kapitalviktade avkastningen.

Tidsviktad avkastning ar dven ett relevant matt for att mata hur gynnsamma individers
fondval varit gentemot varandra dven om det finns inslag i mattet som inte enbart
beror av det faktiska val som individen gjort.

De olika sétt som anges nedan for att berdkna tidsviktad avkastning kommer inte att ge
olika svar, utan ar olika metoder som beroende pa tillgangliga data kan ha sina
fordelar gentemot varandra.

! Inkomstpensionen &r ett s& kallat férdelningssystem dér dagens inbetalningar mer eller
mindre finansierar dagens pensionsutbetalningar. Det &r darfor inte korrekt att tala om
investeringar i en ”fond”, inkomstpensionen kan ségas vara investerad i Sveriges [6nesumma
och/eller genomsnittsinkomst. Daremot gar alla in- och utbetalningar via den sa kallade
buffertfonden som bestar av 1:a-4:e samt 6:¢ AP-fonden.
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Tidsviktad avkastning per fond
| det enklaste fallet for endast en fond kan TV A berdknas enligt

FKyp
Rt —_ F—I(t -
déar
R, Virdeutveckling
T Sluttidpunkt
t Starttidpunkt
FK; Utdelningsjusterad fondkurs vid tiden t

Har beraknas forhallandet mellan den utdelningsjusterade fondkursen vid tva olika
tillfallen, vilket ger en procentuell férandring under den givna tidsperioden. En
utdelningsjusterad fondkurs ar berdknad som medelvérdet av kdp- och séljkursen och
som om fonden inte haft nagon utdelning.

I inkomstpensionssystemet kan tidsviktad avkastning beraknas pa samma stt, har
anvands inkomstindex/balansindex istallet for fondkurser.

I
Ry=—-1

Iy
dar
R; Vardeutveckling
T Sluttidpunkt
t Starttidpunkt
I Balansindex om balansindex finns annars inkomstindex vid tiden t

Observera hér att balansindex endast finns under en balanseringsperiod och ska da
anvandas. | en period da balanseringen inte &r aktiv anvands inkomstindex istéllet.
Inkomstindex berdknas oberoende av inkomstpensionens finansiella stallning.
Observera att inkomstindex/balansindex &r konstant under ett kalenderar.
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Exempel 4:

Ar1 Ar2
Inkomstindex 111 114
Balansindex 110

Inkomstindex och balansindex har varden enligt tabellen ovan for ar 1 och 2. For att
bestdmma den tidsviktade avkastningen gors foljande

Har anvands balansindex for ar 1, men i detta exempel avslutas balanseringen samma
ar och darfor anvands inkomstindex ar 2. Denna vérdeutveckling betyder i praktiken
att vardet pa inkomstpensionskontot kommer att 6ka med cirka 3,6 % vid arsskiftet
mellan ar 1 och ar 2. Vardeférandring pa inkomstpensionskontot sker endast en gang
per ar. Vardet pa ett inkomstpensionskonto &r alltsa konstant under aret for en individ
som inte tar ut sin pension.

Tidsviktad avkastning for en fondportfolj (Portfolj-tidsviktad
avkastning, PTVA)

Om tidsviktad avkastning ska beraknas for en portfolj av tillgangar i
premiepensionssystemet kan féljande formel anvandas

5 . .
. _ﬁ mvEr FrpY
£ — MVFP" FEM

n=1 \
dar
R; Vérdeutveckling
N Antal &ndringar av portféljen
T Sluttidpunkten
t Starttidpunkt

MVFt"'i Marknadsvardet av fond i vid tiden t fér fondportfolj n
MVFP!  Marknadsvardet av fondportfolj n vid tiden t
FKt”'i Utdelningsjusterad fondkurs for fond i vid tiden t for fondportfolj n

En individ kan som mest ha fem stycken fonder samtidigt i sin fondportfolj i
premiepensionssystemet, detta indikeras av siffran 5 ovanfér summatecknet, dessa
viktas sedan efter deras bidrag till marknadsvérdet av fondportféljen. Hansyn tas éven
till om portfoljen dndras under tidsperioden, detta gérs genom den yttre produkten. En
andring av portfoljen kan vara en aktiv omférdelning av kapitalet i de befintliga
fonderna, ett val av nya fonder eller ett kapitalfléde. Ett positivt kapitalfléde kan
forandra fondsammansattningen, medan ett negativt kapitalfléde inte har nagon
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inverkan, detta pa grund av att det positiva flodet fordelas enligt vald fordelningen
medan det negativa flodet fordelas efter den faktiska fordelningen.

Denna formel kan &ven anvéndas for ett godtyckligt antal fonder genom att andra
summeringens index.

Tidsviktad avkastning utan fondkurser

Denna metod anvands for att ta fram Premiepensionsindex. Tidsviktad avkastning kan
beréknas enligt

dar

R; Vardeutveckling

t Antalet dagar sedan starttidpunkt

T Sluttidpunkt

MV, Marknadsvérdet vid tidpunkten ¢

Ct Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Formeln tar hansyn till kassafléden C, och rensar bort dess effekt pa
vérdeutvecklingen. Genom att rensa bort kassaflédena kan marknadsvardets
utveckling métas som om inga insattningar eller uttag gjorts under den givna perioden.
Hér gors varderingen av marknadsvardet precis innan ett kassafldde. Ett alternativt sétt
att gora samma berékning &r att istallet géra véarderingen direkt efter ett kassafldde,
detta kan i vissa fall vara enklare, se formel nedan

T
MVip1 = Ceq
R=(] [ -1
t ( MV,

t=0
Variablerna ar har samma som i formeln ovan.
Exempel 5:

Foljande exempel visar vardeutvecklingen fran ¢t = 0 till t = 3 for en individ som gor
ett forsta val av fonderna F1 och F2 vid tiden ¢t = 0 och som sedan byter fonder till F2
och F3 vid tiden t = 1 samt far en ny pensionsratt vid tiden t = 2. | tabellen
Kurstabell kan kurserna vid varje tidpunkt avlsas, observera att har anvands de
riktiga fondkurserna och alltsa inte utdelningsjusterade kurser. Kassaflodestabellen
visar vid vilka tidpunkter kapital tillfors utifran och Fondvalstabellen visar de val
individen gjort.
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Kurstabell.

Fond t= t= t = t=
F1 100 102 120 130
F2 50 60 61 62
F3 20 40 44 41
Kassaflodestabell.
t=0 t=1 t=2 t=3
(o 1000 0 210 0
Fondvalstabell.
Fond t= t=1 t=2 t=13
F1 20 %
F2 80 % 40 %
F3 60 %

Individens startkapital & N = 1000 kr, av detta kapital investeras 20 % i F1 och 80 %
i F2. Detta ger foljande antal andelar, AL?, i respektive fond vid t = 0:

_N- vald fordelningp,

AFi

0 FKg,
g1 _N-02 1000-0.2 _
0 100 100
o N-0.8 1000-0.8 16
©~ 50 ~ 50

Vid tiden for bytet av fonder, det vill sdga vid t = 1, ar portféljen vard
Mv, = AEY - FKF' + AL% - FK]?
MV, = AE1-102 + A§? - 60 =2-102 + 16 - 60 = 1164 kr

Detta kapital fordelas sedan efter det nya valet med 40 % i F2 och 60 % i F3, vilket
ger foljande antal fondandelar vid tiden t = 1

_ MV,-04  1164-04

AFZ — —

! 60 60 7.76

gra _MVi- 06 1164-06 _ 17 46
7™ 40 T 40 TV

Marknadsvardet av portféljen vid tiden t = 2 ar da
MV, = AF? - FKF? + A3 - FKE3 =776 -61 + 17.46 - 44 = 1241,6

Individen far har dven ett kapitaltillskott C, pa 210 kr vilket ger ytterligare andelar i
fonderna.

C,- 0.4 210- 0.4

A52 = A2 + = 7,76 + ———— = 9,137049
2 ! 61 61
a3 = 4r3 4 210700 1046 4 210°00 00303636
2 44 7 44 77
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Vid tiden t = 3 ar portfdljen vérd
MV, = A5? - FKE? + A53 - FKE3 = 9,137049 - 62 + 20,323636 - 41 = 1399,766
Den tidsviktade avkastningen berdknas nu forst med PTVA metoden
7o = ﬁ( = MV .FK}“:) i
1MVFPt” FK

n=1 \i=

Har kommer N, det vill sdga antal portféljsammansattningar, vara lika med 3 da vi
forst har en initial fondportfolj vid tiden ¢t = 0 som sedan andras pa grund av fondval
vid tiden t = 1 och slutligen &ndras vid tiden ¢ = 2 pa grund av att den interna
viktférdelningen mellan fonderna férandras i och med det tillférda kapitalet C,. Med
insatta varden
1000-0,2 102 1000-0,8 60\ /1164-0.4 61 1164-0.6 44
1000 100 1000 '%> ( 1164 60 1164 'E)
9,137049-61 62 20,323636-44 41
(1241,6 1210 61 12416 + 210 44

Detta kan aven berdknas med metoden Tidsviktad avkastning utan fondkurser

T
R — MVerr \_
t L Lmv, + ¢,

=0

PTVA = (

)—1=19,7%

Vilket med insatta varden ger
R — 1164 1241,6 1399,766 1= 1241,6  1399,766
£71000 1164 1241,6 + 210 © 1000 1241,6 + 210

Observera har att forandringen i portféljen vid tiden t = 1 inte har nagon betydelse for
berdkningarna i denna metod.

1=19,7%

Kapitalviktad avkastning

Den kapitalviktade avkastningen tar hiansyn till kapitalfiodet p& kontot genom att viga
samman avkastningen med det kapital som finns pa kontot under motsvarande period.
Det innebdr att avkastningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort
vager tyngre i berakningen an avkastningen under perioder da kapitalet varit litet.

Internrantan pa individniva kan aven berdknas inom inkomstpensionssystemet pa i
stort sett samma sétt som i premiepensionen, detta gors dock inte for narvarande.
Nedanstaende beskrivning géllande detaljer géller premiepensionssystemet, men &r i
princip densamma for inkomstpensionssystemet.

De kassafloden som ingar i berdkningen ar inbetalade pensionsratter och
pensionsutbetalningar. Rantan pa de preliminara pensionsratterna, avkastningen pa
fonderna i portféljen, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten,
forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften och arvsvinster
raknas inte som kassafloden utan paverkar direkt avkastningen.

Nar den kapitalviktade avkastningen beraknas soks den sa kallade internrantan.
Internrantan &r den diskonteringsranta som resulterar i att nuvérdet av alla kassafloden,
inklusive portféljens utgdende varde med omvant tecken, blir lika med noll.
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Kapitalviktad avkastning (kallas dven internranta eller IRR = Internal Rate of Return)
berdknas genom att I6sa ekvationen

T Ct
——F=0
t=0 (1 +1)365
r Internrantan under perioden uttryckt i arstakt
t Antalet dagar sedan starttidpunkten
C; Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten t
Cr Slutvardet, det vill sdga kontovérdet per dagen varderingen gors

Ekvationen kraver att slutvéardet ar negativt sa ett varde av X kr ger en transaktion pa
- X kr. Cy ar alltsa alltid < 0.

For att berakna internrantan kravs alltsa kannedom om utgaende portfoljvérde
(marknadsvirde), alla kassafloden till och fran portféljen, samt tidpunkten for dessa
kassafloden. Internréntan kan sigas ta fram den ”bankkontoridnta” som, givet
inséttningar och uttag, resulterat i aktuellt slutvarde.

Ovanstaende formel for internrdntan dr den som normalt anvénds i finansiella
sammanhang. Den kan dven skrivas pa foljande satt, som stammer med hur
forrantningen pa ett bankkonto sker i verkligheten:

T-1

-t
Z Ce-(1+71)365 =Cr
t=0

Har forrantas varje inséttning C, fran insattningstidpunkten ¢ till slutdatum T. Cy &r
storre an eller lika med noll och &r behallningen vid berékningstillfallet.

Generellt sett ska pensionsratter periodiseras ut pa intjanande aret sa att det
Overensstammer battre med nér pengarna faktiskt betalades in medan évriga
transaktioner behandlas efter den faktiska dagen.

Internrantan kan dven berdknas for hittills i ar. Da ar startdagen satt till den forsta
januari det aktuella aret. Har laggs samtliga pensionsrattstransaktioner den forsta
januari och periodiseras alltsa inte ut. Om det inte sker nagra dvriga transaktioner
kommer detta vérde att vara detsamma som tidsviktad avkastning.

Exempel 6:

Kassaflodestabell.

2011-12-15 2012-02-25 2012-03-25 2012-04-15

Ce 1000 -10 -10 —1100

For att berakna internrantan r fran start, det vill saga fran och med det att den forsta
inbetalningen gjordes, till och med mitten av april &r 2012 for en individ som fick sina
forsta pensionsratter insatta i premiepensionssystemet i december ar 2011, ska dessa
forst fordelas jamnt 6ver manaderna det foregaende aret, det vill sdga intjanandearet.
Pensionsratterna som placerades i premiepensionssystemet 2011-12-15 ska fordelas i
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slutet av vardera manaden ar 2010 med 1/12 av den ursprungliga storleken. For
enkelhets skull ar slutet av manaden satt till den 28:e. Individen har ocksa borjat ta ut
sin pension i februari ar 2012. Ekvationen kommer da att se ut enligt

1000 1000 10 10 1100
12 12 — - — —
o Tt 332 T 758 T 787 808
(1+7)365 (1+7)365 (1+471r)365 (1+7r)365 (1+71)365

Har ar alltsa den forsta tidpunkten den 28 januari 2010 och om varderingsdatum nu
satts till den 15 april 2012 blir T = 808. Den sokta internrantan r méaste itereras fram
med en numerisk metod. Den sokta réantan r &r 6,66 %. Observera att den sista termen
inte &r ett riktigt kassaflode utan endast kontots varde vid den givna tidpunkten. Detta
exempel galler sjalvklart inte en typisk individ da den endast innehaller ett
intjanandedr innan pensionering men ar gjort med avseende pa att exemplet ska bli
overskadligt.

Det ar komplicerat att fa fram rantan men det ar enkelt att kontrollera att den faktiskt
stdmmer genom att stoppa in den i ekvationen och kontrollera att summan blir noll.

Da de inbetalda pensionsratterna periodiseras pa foregaende ar kommer antalet
kassafléden for en individ med intjdnade pensionsratter att 6ka med minst 12 for varje
ar. Denna summa kan saledes innehalla en ratt stor mangd termer.

Exempel 7:
Kassaflodestabell.

2013-01-01 2013-02-25 2013-04-25 2013-05-15

C; 1000 +100 +5 —1200

For att berdkna internranta hittills i ar for en individ som fatt en andring av
pensionsratter pa 100 kr den 25 februari och slutligen fatt ett kassaflode pa 5 kr den 25
april krdvs kontovérde den forsta januari och vid varderingstillfallet den 15 maj.
Ekvationen som ska I8sas ges nedan

1000 + 100 5 1200

o T 11z T

(1+r)3es  (1+71)365 (1+71)365
Har ar rantan som loser ekvationen r = 25,3 % pa arstakt. Detta varde normaliseras
sedan for att fa det for faktiskt forfluten tid enligt

134
(1 + Thireis iar) = (1 +7)365

Detta ger 7;¢¢i1s i ar=8,6 %.

Avkastning i kronor

En avkastning i kronor mater skillnaden i kontovarde mellan tva tidpunkter med
hé&nsyn tagen till kassafléden. Den kan berdknas enligt
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T
Avkastning = — z C;
t=0
Dar C, &r kassafloden vid tidpunkten t och dar C; ar kontovéardet vid
varderingstillfallet. Aven har &r C; alltsd alltid < 0.

Exempel 8:

t=20 t=1 t=2 t=3

Ct 1000 50 -20 —1200

Kassaflodestabell.

Tabellen kan ses som att vid tiden t = 0 tillférs 1000 kr dven om detta egentligen
endast innebar att 1000 kr finns pa kontot vid detta tillfalle. Samma sak vid tiden

t = 3 da det i tabellen ser ut som att individen tar ut alla pengarna vid detta tillfalle.
Ett kapitaltillskott pa 50 kr inkommer pa kontot vid t = 1 och en avgift dras pa 20
kronor vid t = 2, vardeutvecklingen i kronor blir

—(1000 + 50 — 20 — 1200) = 170 kr

Definitioner

Saljkurs

Den kurs en tillgang kan saljas till. I nastan alla fonder inom premiepensionssystemet
ar denna kurs lika med kopkursen.

Kopkurs

Den kurs en tillgang kan képas for. | nastan alla fonder inom premiepensionssystemet
ar denna kurs lika med saljkursen.

Utdelningsjusterad fondkurs

Den utdelningsjusterade fondkursen ar ett medelvarde av sélj- och kdpkursen samt
beraknad som om fonden inte haft nagon utdelning. Om en fond har samma kop- och
saljkurs och inte haft nagon utdelning ar denna kurs lika med den utdelningsjusterade

kursen.
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Marknadsvarde

Marknadsvarde for en tillgang berdknas genom att ta det totala antalet andelar och
multiplicera detta med fondkurs och valutakurs for den senaste gemensamma tidpunkt
for vilken fondkurs och valutakurs kan erhallas. Detta kan beskrivas med en formel

MV, = A, - FK, - V, s<t
Dér

MV, Marknadsvarde vid tiden t

A, Antalet andelar vid tiden ¢

FK; Fondsaljkurs vid tiden s

v Valutaséljkurs vid tiden s

Anledningen till att definitionen av marknadsvérde ser nagot komplicerad ut ar att ett
alternativt sétt att berékna den vore att enbart vélja senaste kanda kurs for valuta
respektive fond, istéllet for att som nu vélja den senaste gemensamma tidpunkten vid
varderingen.

Exempel 9:

En fond med kursen 100 kr ger vid tiden t = 1 en utdelning pa 10 %, vérdet sjunker
darfor direkt efter till 90 kr. Vid tiden t = 2 har vardet stigit med 5 % da &r den
faktiska kursen

90-1.05 =945 kr
Medan den utdelningsjusterade kursen &r
100-1,05 = 105 kr

Exempel 10:
t=1 t=2 t=3
FK 100 101
\Y 10,05 10 10,1
Kurstabell.

Om marknadsvérdet for 5 stycken andelar av fonden ska beréknas for tiden t = 3 blir
vérdet

MV3:A3'FK2'V2:5'101'10:5050

Har saknas fondkurs for t = 3 och darfor tas bade fond och valutakursen fran narmast
liggande tidigare tidpunkt det vill sdga t = 2.
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Var presenteras det allmanna pensionssystemets
vardeutveckling?

Nedan foljer tva figurer som beskriver fondrérelsens utveckling, den forsta ar
tidsviktad- och den andra ar kapitalviktad arsavkastning. | figurerna kan avlasas att
den kapitalviktade avkastningen fram till och med 2012 har gett hdgre avkastning an
den tidsviktade eftersom kapitalet vaxt med tiden och de samsta aren hittills var de
tidiga aren. 1 den nedre figuren ar den kapitalviktade avkastningen for
inkomstpensionen berdknad med hjalp av kassaflédena i premiepensionen och
inkomst-/balansindex. Internrantan for inkomstpensionen finns endast arsvis eftersom
inkomst-/balansindex uppdateras endast en gang om aret.

Vardeutveckling - fondrérelsen i genomsnitt per ar
5%

0% - A - o
50p -
-10% -
-15% +

-20% -
-25%

-30%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Tidsviktad arsavkastning (TVA)

Vardeutveckling - Premiepensionssystemet 2012-12-31
8% -
6% -

4% -
— = m

2%

O% | 4 | | v | | | 4’7 | | |

-2% -

4% +

-6% -

-8% -

-10% -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Premiepensionssystemet (IR) Premiepensionssystemet, realt (IR)

—e— Balansindex, (IR) —— Balansindex, realt (IR)
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| figuren nedan, fran Orange rapport 2012, kan den tidsviktade avkastningen avlasas
for inkomst-/balansindex, Stockholmsbdrsen, premiepensionsindex och ett globalt
avkastningsindex. Notera att inkomst-/balansindex &ar konstant under kalenderaret.

Figur 6.1 Vardet av 100 kronor

180

160

Inkomst—-/balansindex

Globalt avkastningsindex i SEK

2002 2004 2006 2008 2010 2012
Ar

holmsbadrsen, avkastningsindex
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Var anvands internrantan av Pensionsmyndigheten?

- Manadsstatistik (Webb Excel-dokument)

Figurer:

Flik Vardeutveckling, konto

Flik Vardeutv. Premiepensionssystem

Flik Avkastning pp-systemet
- Orange rapport 2012

Figurer:

Figur 6.2 5.48

Figur 6.3 .49

Figur 6.4 5.49

Tabeller:

Nominell genomsnittlig arlig vardeférandring och inflation s.50
- Personligt konto

Under rubriken Premiepensionskontot:

Flik Vérdeforandring:
- Arsredovisningen 2012

Figurer:

Vérdeutveckling — individuella konton 31 december 2012 s.86
- Arsstatistik (Webb)

Huvuddiagrammet for aren 2007 — 2012
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Var anvands tidsviktad avkastning av Pensionsmyndigheten?

Fondtorget (http://pensionsmyndigheten.se/SokFonder.html)

Tabeller:

Kolumnen Vérdeutveckling

Manadsstatistik (Webb Excel-dokument)

Tabeller:

Flik Fondstatistik kolumnen Vardeutveckling i SEK(%)
Flik 10 mest valda fonder kolumnen Vardeutveckling
Flik Index, fondrorelsen

Flik Avkastning sedan 2000

Figurer:

Flik Vérdeutv. fondrorelse per ar

Flik Vardeutveckling — fondrérelse

Flik Vardeutv fondrorelse genomsnitt

Orange kuvert

Tabeller:

Din premiepension: kolumnen vérdeforandring procent
Orange rapport

Figurer:

Figur 6.1 5.47,

Tabeller:

Arlig indexering av inkomstpensionen respektive premiepensionsavkastning s.46
Nominell genomsnittlig arlig vardeférandring och inflation s.50
Personligt konto

Under rubriken Premiepensionskontot:

Flik Vardeforandring: Procent

Flik Fondfakta: Véardeutveckling %
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Var anvdnds avkastning i kronor av Pensionsmyndigheten?

- Orange kuvert

Tabeller:

Dina pensionskonton, raden Vardeférandring
- Personligt konto

Under rubriken Premiepensionskontot:

Flik Vardeforandring: kr

Orange kuvert

Tidsviktad avkastning

Varde- *Vald Aktuell

Varde forindring Fondavgift fordelning fGrdelning

Premiepensionskontot 2012-12-31 kronor procent procent procent procent
Aktiefond Sverige 34903 17 018 30 32
Aktiefond Global 28 694 15 0,45 30 27
Rantefond Sverige 9 060 3 011 10 9
Generationsfond 24 395 12 0,23 20 23
Lakemedelsfond 9440 15 0,66 10 9
Totalt 106 492 14 0,30 100 100

Den genomsnittlige pensionsspararen / 12 032
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Dina pensionssidor

Blanketter och
broschyrer

S4 fungerar

G3 i pension 2
pensionen

Dina pensionssidor Aktuelit

Dina pensionssidor

DI PENTIONSSIDOR Vad far du i mdnaden?

Oversikt du bersknas f5 i pansion per m3nad totalt. I prognosan ing3r allman

pension, tja och It privat ande.

Pensionsprognos

Ditt orange kuvert

S3 har mycket har du tjanat in till din pension:

PREMIEPENSIONSKONTOT
Vardeférandring
Ev. privat pension A (visas ej har)
Fondportfélj
Byta fonder Tjanstepension (visas ef hi
Portfaljrisk Premiapension \ﬂ’ \- LT ke
Fondfordelning Inkomstpension ; i NS kr

Kontohandelser Summa: |8 82 kr

Gér din egen personliga pensionsprognos s3 far du en bild av hur mycket

0% W82 kr  Hur mycket f&r du i m3naden? Gér en prognos »

Ev. privat pension

Du kan p3 egen hand spara till din pension. Det
gér du i en bank eller via ett forsikringsbolag.
Det ar ett frivilligt sparande som du sjalv tar
stillning till om du behéver som tillagg till din
Gvriga pension.

Siffror for ditt privata sparande kan inte visas
hos oss. Om du gér en prognos &ver din totala
pension har du daremot maojlighet att sjalv

Arligt vardebesked

INKOMSTPENSIONSKONTOT

Virdeutveckling

S8 fungerar

SR pensionen

DINA PENSIONSSIDOR
Oversikt
Pensionsprognos

Ditt orange kuvert

PREMIEPENSIONSKONTOT
Vardeférandring
Fondportfolj
Byta fonder
Portfoljrisk
Fondférdelning
Kontohandelser

Arligt vardebesked

INKOMSTPENSIONSKONTOT

Vardeutveckling

lagga in uppgifter om ditt eventuella privata
sparande.

! Har kan du avbestaila ditt orange kuvert per post = Mer om privat pension

och lasa det p& webben

Byta fonder » Btatens forvaltningsalternativ » Pensionslabbet »

Premiepensionskontot

P3 kontot kan du bland annat byta och valja fonder, se hur ditt sparande
utvecklas, Sterstilla din ursprungliga fondférdelning och se alla dina
Srsbesked ur orange kuvertet.

Internranta

Virdet pa Premiepensionskontot: Srdeférandring

Vardet pa ditt konto piverkas av dina fonders

Vardeférandring virdeférandring.

P 5 ) Du kan jamféra procentsiffran med hur den
varddo"_“d""g 2013 223 . kf Srliga rantan beriknas for ett vanligt bankkonto.
Genomsnitt per ar: 8% s ej & Mer om din vardefsrandring
Total virdefsrandring: anges ej ’ ke

s s .
Tidsviktad avkastning
Din fondportfolj
Virde- Fond-
Fondtyp Fondname férandring 2013 fordelning Virde
Q 5% 30 %
o 6% 40 %
o - “~ 5% 20 %

Blanketter och
broschyrer

Statistik och

AuueIh T —

Dina pensionssidor Om Pensionsmyndigheten

Skriv ut (=
Vardeférandring

Har far du en dversikt av hur ditt premiepensionskapital har
utvecklats sedan du bérjade spara.

Du kan se vardeférandringen uttryckt i kronor, bade féor nuvarande 3r och sedan
du borjade pensionsspara. Forandring i kronor kan bara visas fér den som inte
pabsrjat uttag av pension.
Du kan ocks3 se den lla vardefarand pa ditt dels
for nuvarande 3r, dels som ett arligt genomsnitt.

Internranta

Lank till fondportfélien
2013 20 % 1339 kr
Snitt per &r sedan start 8% Anges inte i kronor
Totalt sedan start

Anges inte i procent 2205 kr

& Vanliga fragor

v

Vad paverkar vardet p& premiepensionskontot?

» Vad visar uppgifterna under fliken Fondandelar?

v

Vad visar uppgifterna under fliken Fondfakta?

Vad visar uppgifterna under fliken Fondnummer och kategori?
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53 fungerar

cEipeasion pensionen

DINA PENSIONSSIDOR

Oversikt
Pensionsprognos

Ditt orange kuvert

Blanketter och

Dina pensionssidor Aktuellt

Skriv ut (=
Arligt vardebesked fér premiepensionen

Nedan ser du en arsoversikt dver ditt premiepensionssparande.

de du fick i 8 i ditt senaste orange kuvert.
Léngre ned p3 sidan kan du valja om du vill se tidigare 3rs virdebesked.

Statistik och
broschyrer publikationer

PREMIEPENSIONSKONTOT Fordndringar pd ditt konto under 2012
Vardeforandring Virde 2011-12-31 . kr
Fondportfolj Insatt pensionsratt for premiepension 2011 kr
Byta fonder Arvsvinst fran avlidnas pensionskonton kr
portfolrisk Fond- och administrationsavaifter kr
Fondfordelning Vardeforandring 2 kr
Kontohindeisar Vérde 2012-12-31 & %6 kr
Arligt virdebesked
Fond- och administrationsavgifter 2012
INKOMSTPENSIONSKONTOT
for p: kr
Vardeutveckling Fondavgifter ke
Rabatt p3 fondavgifter kr
Summa avgifter ke

Las mer om hur fondavgiften paverkar pensionens storlek under Fondavaiftens betvdelse.

Forandringar pé ditt konto sedan start

Intjanade pensionsratter
Vardeforandring

Vérde 2012-12-31 “r

kr
o kr

" kr

Om Pensionsmyndigheten

Ditt fondinnehav per 2012-12-31

Tidsviktad avkastning

Fondférdelning

Vérdeférandring Fondavg.
Virde 2012 2012 vald aktuell
AP7 S3fa & 76 kr 18 % 0,15 % 100 % 100 %
Totalt & kr 18 % 0,15 % 100 % 100 %

for

placeras enligt den fordelning du senast valt. Du kan nar som helst

Nya a av
andra fordelningen och byta fonder.

Visa &rligt virdebesked for &r

Det allmé@nna pensionssystemets vardeutveckling

Elin Bergldf och Karl Birkholz

Datum
Dok.bet.
Version
Dnr/Ref.

2013-09-27
PID131813

1.1

22 (24)



PM59008 1.0

S3 fungerar
pensionen

[ er och
G4 | pension Dina pensionssidor ocusiia

broschyrer

skriv ut
DINA PENSIONSSIDOR
Fondportfolj
Oversikt
Pensionsprognos
Ditt orange kuvert Din premiepension i mobilen Gor en prognos var du vill
- Byt fonder och se din vardeforandring - Se hur mycket du tianat in till pension
PREMIEPENSIONSKONTOT - Sok i virt fondutbud - Se hur mycket pension du fr totalt
= S& har laddar du ner appen # S& har laddar du ner appen
Vardeforandring
Fondportfolj
Byta fonder
Hér ser du hur vérdet pa dina fonder har dndrats, hur
Portfoljrisk

Fondfordelning
Kontohandelser
Arligt vardebesked
INKOMSTPENSIONSKONTOT §
# 30%SPP Aktiefond Japan

A, ® 40% AP7 Aiefond
afcegtveckng ® 30% Avanza Zero - fonden utan avgifter

ryorey Statistik och

Om Pensionsmyndigheten
publikationer o

Idnge du har haft fonden, hur dina pengar ér fordelade.

Du kan dven se fakta som ér knutna till fonderna, till
exempel risk, avgift och virdeutveckling.

& Mer om din fondfordelning
# Mer om din vardeforandring

Tidsviktad avkastning

och Fondfakta  Fondkategori
Virdeutveckling %
Fond- Fond-
nummer Fondtyp Fondnamn avgift % 36 mén. 2013 2012 SnittS &r
o - 0,16 15 19 2 -7
Q - 0,14 15 18 18
[+} . - -~ oo 0,00 14 17 16 4
M/E Fonder med miljs-/etisk markning
3 fungerar E — Blanketter och Statistik och
einshar Dina pensionssidor pessersdi Aktuelit ey sarsbitind Om Pensionsmyndigheten
Skriv ut (2
DINA PENSIONSSIDOR
= Fondportfolj
Oversikt
Pensionsprognos
Ditt orange kuvert Din premiepension i mobilen Gor en prognos var du vill
- Byt fonder och se din vardefdrandring - Se hur mycket du tjsnat in till pension
PREMIEPENSIONSKONTOT - Sok i vért fondutbud - Se hur mycket pension du fir totalt
® 53 har laddar du ner appen = 53 har laddar du ner appen
Vardeforandring
Fondportfolj

Byta fonder
Portfoljrisk
Fondfordelning
Kontohandelser
Arligt vardebesked
INKOMSTPENSIONSKONTOT # 30%SPP Aktiefond Japan

Vérdeutveckli  40% AP7 Aktiefond
ik ® 30% Avanza Zero - fonden utan avgifter

Hir ser du hur virdet pd dina fonder har @ndrats, hur
lange du har haft fonden, hur dina pengar r fordelade.

Du kan dven se fakta som &r knutna till fonderna, till
exempel risk, avgift och virdeutveckling.

® Mer om din fondférdelning
= Mer om din vardeforandring

Tidsviktad avkastning

och Fondfakta  Fopdkategori
Procent Kronor
Fond- Haft fonden
nummer  Fondnamn sedan 2013  Snitt/ar 2013 Totalt Vérde
- s —— 4% E o
- 4% - . “ kr
- - 3% - . kr kr

Viirde

M/E Fonder med miljé-/etisk markning
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S4& fungerar Blanketter och

Ga i pension

Dina pensionssidor Om Pensionsmyndigheten

pensionen broschyrer
DINA PENSIONSSIDOR Vardeutveckling inkomstpension
Bversikt Inkomstutvecklingen i Sverige mats med hjdlp av ett balansindex och ett
inkomstindex. Det dr ett méatt pa utveck avdeng tliga
Pensionsprognos inkomsten for personer i dldern 16-64 &r.
Ditt orange kuvert il och i ands bland annat fér att bestdmma vérdeutvecklingen pa

ditt inkomstpensionskonto och det ligger ocksa till grund fér den arliga omrikningen av
inkomst- ac‘l;| tillaggspension. 1 grafen kan du se hur den Srliga forandringen i procent har varit
PREMIEPENSIONSKONTOT de senaste aren.

Vérdeforandring Balansindex/Inkomstindex  Tidsviktad avkastning
Fondportfélj
Byta fonder
Portféljrisk

62%
58%
53% 2%
5%
Fondférdelning =
4
4%
Kontoh&ndelser 0 29% E - 12%
24%
Arligt vardebesked 2
1
INKOMSTPENSIONSKONTOT
. 2008 2009 . 2012 2013

2002 2003 2004 2005 2006 2007

PM59008 1.0

Vérdeutveckling 1
2 -14%
3 -27%
Las mer om den &rliga omrékni av na och om balansering i
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